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重整主体情况

公司概况与重整背景

l 行业地位 
       正邦科技是中国农业科技龙头企业，业务涵盖饲料生产、生猪养殖及肉制品加工。作为
曾经的全国第二大生猪养殖企业，其行业资源与规模化产能仍具战略价值。

l 重整完成与股东优势 
       2023年完成债务重组，资产负债率从160%降至53.97%，财务风险显著降低。
      控股股东变更为双胞胎集团（国内第三大生猪养殖企业），承诺注入生猪养殖及饲料资
产，未来协同效应可期。
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信托受益权情况

l 项目名称：正邦科技破产重整专项服务信托资产（盼兴1号服务信托）项下15754份信托权益
份额

l 项目背景：2023年7月20日，南昌中级人民法院裁定批准江西正邦科技有限公司（以下简称
“正邦科技”）重整计划，按照重整计划草案，10万元以下部分现金清偿，10-2000万内债权
通过以股抵债清偿，2,000万以上债权通过股票及小部分信托权益清偿。
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信托受益权情况

1. 核心资产绑定
   - 信托底层资产主要包括正邦科技旗下（正邦养殖系列公司）的股权及经营性资产，涵盖生猪养殖场、
饲料厂等实体资产，均经过专业评估机构估值确认。  
   - 双胞胎集团承诺未来将向正邦科技注入生猪养殖及饲料业务资产，信托受益权可间接分享控股股东
资源整合的红利。  
   -信托管理人为北方国际信托股份有限公司

2. 优先级保障机制
   - 信托计划设定优先/劣后分层结构，普通债权人持有的信托受益权享有优先分配权，底层资产处置收
益优先用于偿付信托受益人。  
   - 正邦科技重整计划明确，信托受益权对应的资产清算价值已通过独立评估，确保偿债资源充足。  
3. 政策与行业红利
   - 国家乡村振兴、碳中和等政策持续支持农业科技企业，公司有望受益于补贴及税收优惠。
   - 猪周期波动趋缓，行业集中度提升，头部企业盈利稳定性增强。

信托底层资产与架构设计
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    收益来源与预期回报 

1. 经营性现金流支持
   - 正邦科技2025年计划将生猪出栏量提升至700万头，产能利用率提升后，养殖成本有望从15元/公斤
向行业龙头靠拢，带动经营性现金流改善。  
   - 闲置猪场租赁给双胞胎集团，2025年预计租金收入超2.2亿元，部分收益将用于信托分配。  

2. 资产增值潜力
   - 双胞胎集团作为国内第三大生猪养殖企业（2024年出栏1778万头），计划通过正邦科技实现资产整
体上市，信托受益权可分享未来资本化溢价。  
   - 当前正邦科技市值260亿元，显著高于同规模企业（如唐人神70亿元），资产注入后估值修复空间
较大。  

3. 行业周期红利
   - 猪周期波动趋缓，行业集中度提升，头部企业盈利稳定性增强。双胞胎集团的精细化运营能力有望
加速正邦科技成本优化，提升信托底层资产收益。  

信托受益权情况
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信托受益权情况

风险缓释与退出机制 

1.控股股东兜底承诺
   - 双胞胎集团承诺为信托底层资产提供运营支持，包括技术赋能、仔猪销售保障等，降低经营不确定性。  
   - 信托计划设置资产回购条款，若未来3年内底层资产处置未达预期，双胞胎集团可优先按评估价回购。  

2.多元化退出路径 
   - 资产证券化：正邦科技计划未来通过资产证券化（ABS）盘活猪场等固定资产，信托受益权可提前退出。  
    - 二级市场流通：若正邦科技股价回升至抵债价格（11.5元/股）以上，信托份额可通过协议转让或大宗
交易退出。  

3. 法律保障与透明度  
   - 重整计划经法院裁定批准，信托受益权分配方案已明确写入法律文件，确保债权人权益受破产法保护。  
   - 管理人定期披露底层资产运营数据及信托净值，增强信息透明度。 



感谢您下载包图网平台上提供的PPT作品，为了您和包图网以及原创作者的利益，请勿复制、传播、销售，否则将承担法律责任！包图网将对作品进行维权，按照传播下载次数进行十倍的索取赔偿！

ibaotu.com欢迎联系 联系人：
职位：
电话：
邮箱：

Thank You


